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DISCLAIMER

GREENALIA S.A.
OCTUBRE 2020

La informacibn que se contiene en esta
presentacion ha sido preparada por Greenalia,
S.A. (en adelante, “Greenalia”).

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido
de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 03/2020 de BME MTF Equity, por la
presente  Greenalia, S.A (la “Sociedad” o
“Greenalia”) pone en su conocimiento la siguiente
informacion, elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad del emisor y sus administradores.

El siguiente documento informe tiene como
objetivo (i) hacer una breve introduccion sobre
la Compania, y (ii) presentar los resultados
correspondientes al primer semestre del ejercicio
fiscal 2020.
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PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION

PPEEs CAMPELO,
BUSTELO, MONTE
TOURAL Y TOURINAN
(135MW)

PPEEs CROA I,
CROA Il Y MONTE
TOURADO (28MW)

PLANTA BIOMASA PPEE MINON PPEE OUROL
(50MW) (24MW) (22,5MW)
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PLANTA BIOMASA
(50MW)

Inscrito en el RAIPRE/RRE
Marzo-20 (consolidacion
derechos de subasta)

Actualmente produciendo

en pruebas para
aceptacion de recepcion
provisional

Hasta la fecha ha
generado 122.380MWh

PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION




PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION

PPEE MINON
(24MW)

Inscrito en el RRE/RAIPRE
Diciembre-19
(consolidacion derechos
de subasta)

CAP (aceptacion
provisional) julio 2020

Hasta la fecha ha
generado 36.179,59MWh




PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION

PPEE OUROL
(22,5MW)

Construccion finalizada.
En fase de pruebas.

COD esperado 4Q2020




PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION

PPEES CROA I,
CROA Il Y MONTE
TOURADO (28MW)

En fase de construccion

COD esperado 2Q2021




PROYECTOS EN MARCHA

EN OPERACION Y CONSTRUCCION

PPEES CAMPELO,
BUSTELO, MONTE
TOURAL Y TOURINAN
(135MW)

Tramitacion avanzada.
RtB esperado 4Q2020

Maquina y EPC
seleccionado

Cierre financiero

esperado 4Q2020




DIVERSIDAD TECNOLOGICA

Greenalia representa un caso unico en el sector a
nivel nacional, estando presente en 4 tecnologias.
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Con el comienzo de la
tramitacion de las
instalaciones de edlica
offshore, Greenalia se ha
convertido en un caso unico
en el sector -a nivel nacional-;
estando presente en 4
tecnologias (edlica onshore,
eodlica offshore, solar
fotovoltaica y biomasa), y
convirtiéndose un referente
como desarrollador de
proyectos eélicos (onshore
y offshore).




Parque edlico Mifon (A Coruna)

PORFOLIO

RESUMEN PIPELINE

MW Produccion Under

Brownfield Construction

Onshore Wind 24 50
Offshore Wind
Solar
Biomass 50
TOTAL 74 50

Grid
Access
1.094 1.147  2.450
250 250
660 25 685
100 150

1.754 1.522  3.535

Un porfolio de proyectos de gran
recurso, diversificado en cuatro
tecnologias (edlica onshore, edlica
offshore, solar fotovoltaica vy
biomasa) y con distintos estados de
madurez, permitiendo una
implantacion e inversion progresiva
a lo largo del plan de negocio.

Los 135MW en Backlog (EOLO |
CBT) se espera formalizar el cierre
financiero en el 4Q2020.

En 2020, Greenalia ha
comenzado con la
tramitacion del primer
parque de edlica
offshore en Espana.

Actualmente cuenta
con 5 proyectos
presentados a
tramitacion.




EFECTOS
DELCOVID19
EN LOS

PROYECTOS
EN MARCHA

CUANTIFICACION
E IMPACTO DE
LOS RETRASOS

El impacto de los retrasos
es menor al valor generado
por la inclusion del PPEE
Tourifian (como parte

de Eolo I), asi como del
incremento de horas de

Ro en la Planta de biomasa.

COD Plan +1.000h Ro
1H2020 28M€

BIOMASA CURTIS (50MW)

PPEE MINON (24MW)

—_—
COD Plan @
| ' 1H2020

PPEE OUROL (22,5MW)

> VA!
retraso
COD Plan COD Real .
w 1H2020 2H2020 S
PPEE CROA I, CROA Il, MONTETOURADO (27,7MW)
> VA!

( COD Plan COD Real retraso
3 1H2020 1H2021 -2.9M€

PPEE CAMPELO, BUSTELO, MONTETOURAL 1T10MW)

C COD Plan
1H2020

PPEE TOURINAN (25MW)

O COD Plan
(no incluido en

el Plan)

COD Real
1H2022

COD Real
1H2022

VA!

retraso
-3.1M€

VA'! Nuevo

Proyecto
+3,1M€

(1) Tasa de descuento (r) utilizada para el cdlculo del VA (valor actual): 6%
(2) Segun multiplos GVC Gaesco Planta Biomasa (Implicit EV/Ebitda 12,6x)
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COMPROMISO:
SOSTENIBILIDAD

& ESG




AREA DE SOSTENIBILIDAD

[ X I J 000
WORLD FORUM
OFFSHORE WIND

oool \ !

TURALEZA

NUI STRA MEJOR MAFSTRA
E:

scuchémosla y cuidémosla

greenalia

* | PLAN DE IGUALDAD

greenalia

greenalia

SOSTENIBILIDAD COMUNICACION
REFUERZO Y LIGADAS A LA PUESTA EN APOYO A CAMPANAS Y MOVIMIENTOS
CONSOLIDACION MARCHA DE LA FUNDACION POR LA TRANSICION ENERGETICA
Internalizacion del area Acuerdo de golaboracién.con Campafias en RRSS:

Incorporacion de talento especialista (95 EGUTEGUENES |[hednlee] Dia del viento
e . . Colaboracion con la Uvigo Dia del medioambiente
Analisis y mejora de las herramientas [clases Master de Desarrollo Sostenible] ) ' .
de organizacion y reporte Dia de Seguridad en el trabajo
. o\ Acuerdo de colaboracién con )
Implantacion del Comite de Igualdad AGACAL y USC [Centaurea] Apoyo al Pacto Mundial y a los

| Plan de Igualdad P @anls Objetivos de Desarrollo Sostenibles

Apoyo a los transportistas: Bocadillos
Mascarillas UNICEF

Asociaciones y participaciones:
FSC Internacional

WFO: WORLD FORUM OFFSHORE WIND W)
V FORO DE ENERGIA

100 MME
EBIOTA
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RESULTADOS
1H2020




PRINCIPALES
HITOS

TH2020

PUESTA EN MARCHA DE
LA PLANTA DE BIOMASA

A fecha actual ha exportado 122.380MWh
+ incremento retribucion Ro 7.500h

+ finalizacion puesta en marcha
proceso recogida biomasa en monte
(30 maquinas propias en operacion)

generara unas ventas +37m€
en 2021y 17m€ EBITDA (20m€
en todo el grupo considerando la
integracion vertical del suministro)

TN

PUESTA EN MARCHA DEL
PARQUE EOLICO DE MINON

ventas +3m€, EBITDA +2,2m€

a fecha actual ha exportado
36.180mwh

resto de proyectos EOLO MOC
en fase avanzada de construccion

(puesta en marcha 4Q2020 y 1H2020).

ventas +7/m€, EBITDA +5,5m€

MEJORA DEL EBITDA
RESPECTO A 1H2019
+65%

retrasos sobre el plan (covid19 vy retraso
tramitacion) no pone en riesgo los
objetivos globales

se presentara una actualizacion del plan
#1-5-100+ en 4Q2020 o0 1Q2021 (una vez
concretado el impacto final del covid19)

proyectos actuales con acceso concedido

representan el doble (2.013MW) de lom
establecido en el Plan #1-5-100 )
(1.000MW)

5 years
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_‘O’ Consolidacion del porfolio edlico (2.5GW) y
\ fotovoltaico (0.7GW). Adquisiciones en

PRINCIPALES
edlico (18MW, PPEE Cabanelas) y solar (60MW,

HITOS 1H2020 , _
. . ECONOMIA Marmolejo l y I).
Ot ros ObJ Etlvos VERDE +2GW con acceso a red concedido

+250MW de potencia (biomasa y edlica) en
funcionamiento y construccion 2021 (1GWh afno)

Comienzo tramitacion proyectos eélica
marina flotante (5*50MW)

Comprometidos con el medio ambiente:

= Puesta en marcha Fundacion Greenalia para
la Transicion Energetica

= amos continuidad a an de Sostenibilida
ESG & D inuidad al Plan de Sostenibilidad
SOSTENIBILIDAD 2019-2023 y a la Memoria de Sostenibilidad.

Neutros en Carbono

Nuevas incorporaciones de talento senior

+40M€ invertidos durante 1H2020 (incluyendo
periodo COVI19 y estado de alarma)

+14 empleos en el proceso de recogida y
suministro de biomasa a la planta de Curtis
RESILIENCIA en 1H2020 (+42 desde 2019)

: *Julio 2020: Adquisicion 20% restante
w8 R e 5 de Greenalia Forest SL (actualmente 100% ﬁ
A oo 1 Coru ] propiedad sobre todas las lineas de negocio) : M*;)
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NV

CONCEPTO

Ingresos

EBITDA

Beneficio

RESULTADOS

COMPARATIVA ANO ANTERIOR

~~~~~~

REAL
1H2020

19,58 M €

2,79 M€

0,58 M€

1H ANO
ANTERIOR

21,39 M€

1,69 M€

0,28 M€

VAR
(%)

-8,5%
+65%

+103%

(%Y

O,

N

Mejora del ratio
EBITDA/Ventas:
14,25%; mejorando
el 7,9% del
ejercicio anterior




EVOLUCION DEL BALANCE

USES & SOURCES

El incremento del activo durante 1H2020 se explica en el siguiente grafico

-0,2M€

0,7M€
0,1M€ — _10’9M€

5M€
otras fuentes

26 M€
Project
Finance/Sin
recurso

BS FY2019 Inmovilizado Inmovilizado Inmovilizado Inversiones Activos por Deudores Disminucidn Reduccidn BS 1H2020
Planta Proyectos Proyectos EG (crédito impuesto comerciales existencias caja
Biomasa Edlicos desarrollo IVA grupo diferido
pipeline fiscal) (derivado)

(1) Otras fuentes incluye:+2,65M€ Incremento Acreedores comerciales (deuda no bancaria) y +2,55M€ deuda bancaria con recurso




DEUDA

CLASIFICACION Y RATIOS NORMALIZADOS

El 81% de la deuda actual es sin recurso, con

Unica garantia de los propios proyectos que fina

Polizas/circulante

Confirming

Préstamos maquinaria Forest y Logistics
Ptmos maquinaria suministro biomasa

Otros préstamos l/p

5,8M€ Bono I
15M€ 3,2M€ Bono Il
(Lo LU 6’0M€ Bono lli En funcionamiento 100%
17M€

Otros proyectos

52M€ 34% en funcionamiento.
100% funcionando 1H2021

PF EOLO
180M€ moc
deuda
project
finance /
sin 111 . '
recurso PF CuArAti ./{ En funcionamiento

223M€ DEUDA 1H2020*

8,84M€

CAJA |
*La deuda expuesta excluye derivados

m Sin recurso
Corporativa
m Circulante y otros

16w
5 years
100 MME
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PROYECTOS
EN CURSO




PROYECTO PLANTA BIOMASA CURTIS

“UN PROYECTO DE 1.400 MILLONES?”

b

A i e

[ T T T

|
5

biomasa en Curtis-Teixeiro (A Corufia).

135 §1.050 § 340

MILLONES €
DE INVERSION

MILLONES € INGRESOS MILLONES € INGRESOS
RECURRENTES RECURRENTES
GEN. ENERGIA SUMINISTRO BIOMASA

(25 ANOS) (25 ANOS)

El pasado 1 de Marzo de 2020, se cumplieron todos los requisitos exigidos por la
subasta para el cobro de la retribucion adjudicada. Durante el 2Q se comenz6 ha
producir energia de forma discontinua dentro de las pruebas correspondientes al
contrato de EPC.

La produccion hasta el momento asciende a 122.380MWh y se espera que en el 2H2020
se superen las pruebas contractuales para dar comienzo a una explotacion a pleno
rendimiento.

Ademas, el pasado mes de febrero se aprobd en el BOE (Orden TED/171/2020) la
ampliacion del derecho de cobro de la Ro de 6.500 a 7.500 horas anuales. Esta medida
va a repercutir de forma positiva en los resultados de la planta, permitiendo
incrementar la facturacion en +5M€ y +2M€ EBITDA.

Este proyecto, generara 37M€ de facturacion al afio y 17M€ de EBITDA (20M€ de EBITDA
en todo el grupo considerando la integracion vertical del suministro).
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PROYECTO EOLICO: EOLO | MOC

EN OPERACION - PPEE MINON (24MW)

Parque edlico Mifion-(A Coruiia).

20 I 2 | 120

DE INVERSION RECURRENTES
(30 ANOS)

EN OPERACION

MILLONES € MILLONES € INGRESOS

El pasado mes de diciembre supuso el comienzo del grupo como productor de
energias renovables, con la puesta en marcha del parque eédlico de Mifién
(Vimianzo, A Coruna), con una potencia de 24MW.

Hasta el dia de hoy, el proyecto ha exportado 36.179,59MWh. Sin embargo, los
resultados consolidados no incluyen los ingresos generados hasta el 31 de junio, al
no encontrarse el proyecto en un estado de funcionamiento continuo. A partir del
mes de julio se ha comenzado a incluir en la Cuenta de Resultados consolidada
los ingresos y gastos procedentes de esta instalacion. Para el 2H2020 el impacto
de esta instalacion sera completo (6 meses).

Este proyecto espera generar +3M€ de facturacion al ano y +2,2M€ de EBITDA.

Este proyecto fue financiado con un project finance el pasado mes de julio 2019 con
una estructura merchant (venta a mercado).

16w
5 years
100 MME
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PROYECTO EOLICO: EOLO | MOC

EN CONSTRUCCION (COD 2020) - PPEE OUROL - 22,5MW + PPEEs CROAS - 27,70MW

50 57 250

MW EN MILLONES € MILLONES € INGRESOS
CONSTRUCCION DE INVERSION RECURRENTES

(COD 2020) (30 ANOS)

L grecnalia

The Green Company

En los proximos meses, se pondran en marcha los parques eélicos de:
=  Qurol (22,5MVW, Lugo, en fase de pruebas)

= Alto da Croa I, Alto da Croa Il y Monte Tourado (27,70MW,
A Coruna, en fase de construccion).

Estos proyectos, esperan generar +7M€ de facturaciéon al afio y
+5,5M€ de EBITDA.

Estos proyectos (conjuntamente con el de Mindn) fueron financiados con
un project finance con una estructura merchant (venta a mercado).

Construccion aerogenerador Ourol-{Luga)

100 MME
EBIOTA

16w
5 years




PROYECTO EOLICO: EOLO | - CBT

NUEVOS CIERRES EN EL CORTO PLAZO - COD 2021

135 § 144 J 680

MILLONES € MILLONES € INGRESOS
DE INVERSION RECURRENTES
(30 ANOS)

MW FASE FINAL DE
TRAMITACION + CIERRE
FINANCIERO EN CURSO

(COD 2021)

La segunda parte del proyecto Eolo, denominado “Eolo |I CBT”,
incluye 4 parques edlicos con una potencia total de 135MW, todos
ellos en la region de Galicia.

Estos proyectos se encuentran en fase final de tramitaciéon y se
espera poder formalizar el cierre financiero en el 4Q2020.

Estos proyectos, esperan generar +16M€ de facturacion al afio y
+12M£€ de EBITDA.

Tras la adquisicion de un nuevo proyecto edlico, la suma total de la
actuacion de Eolo | asciende a 208,72MW, un 15% mas de lo
establecido en el Plan Estratégico (182MW).

Nacelle mdquina Gamesa, en fdbrica de Gamesa.







GRN.MC

PERFORMANCE SINCE IPO (1/12/17) BME Growth

Durante 2020 se negociaron 2,77M de titulos por un valor total de

+29ME€; siendo el volumen diario promedio (3m) 8,181 titulos.

+47%
FY2020

11,07
9,43
6,88
Min
4,34
ov ic ne o ar un u o £l ct

since IPO

PYME pionera en emision de Bonos Verdes en el MTF Luxemburgo

BONO simple 5.8ME  6,75% Calificacion Green Bond

por Vigeo Eiris '

o Calificacion Green Bond
Programa Tramo | 3,2M€  6,75% nor SEP

de Notas LUXEMBOURG

(25M€)  Tramoll  6,0M€ 5,5% gsffs‘gi‘”” Green Bond GREEN EXCHANGE
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A CORUNA Para cualquier
Plaza de Maria Pita, 10 1° aclaracion sobre este
15001 A Corufa documento, dirijase a:

CONTACTO Lew'-v;;r‘; 2221?; 22 81 inversores@greenalia.es
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